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Vorwort der Verfasser

Unternehmensbewertung gilt als eine der komplexesten Aufgaben der Be-
triebswirtschaftslehre. Die Investitionstheorie sowie die einschldgigen kapital-
markttheoretischen Modelle bilden die konzeptionelle Basis der geldaufigen Be-
wertungsverfahren. Im Zentrum der praktischen Tatigkeit steht vor allem die
Unternehmensanalyse und die risikoaddquate Unternehmensplanung, fiir wel-
che Kenntnisse der Finanzierung und Bilanzierung sowie der Ertragsteuern
unerldsslich sind. Die professionelle Arbeit mit Unternehmensbewertungen
erfordert also einen weiten Blick und gleichzeitig die Fahigkeit, sich auf Details
zu fokussieren.

Fiir steuerliche Unternehmensbewertungen gilt dies umso mehr. Denn diese
miissen den regelmdflig kritischen Fragen der Betriebspriifung standhalten.
Und dies auch noch viele Jahre nach Durchfiihrung der Bewertung und oftmals
gegen Argumente, die sich aus dem ,benefit of hindsight” ergeben. Gerade hier
ist also die konzeptionell und inhaltlich saubere Arbeit ein Erfolgsfaktor. Denn
ein ,methodisch nicht zu beanstandendes” Bewertungsgutachten ist fiir den
Nachweis des steuerlichen Unternehmenswerts expressis verbis geeignet.

Das vorliegende Buch richtet sich vornehmlich an Steuerberater und deren
Mandanten, die mit Unternehmensbewertungen fiir steuerliche Zwecke in der
Praxis befasst sind. Daneben diirfen sich auch Studierende mit steuerlicher
Schwerpunktsetzung angesprochen fiihlen. Und schlieflich soll die fallbezo-
gene Konzeption eine zielgerichtete Vorbereitung auf das Steuerberaterexamen
im Bereich des Bewertungsrechts unterstiitzen.

Die theoretischen Ausfithrungen wurden zu Gunsten einer fall- und praxis-
orientierten Gestaltung auf das Notwendige begrenzt. Es ist dies der Versuch,
der herausfordernden Materie durch den konsequenten Anwendungsbezug
den Schrecken zu nehmen. Damit soll ein verstdndlicher Uberblick iiber steuer-
liche Bewertungsanlédsse und -verfahren sowie deren praktische Anwendung
gegeben werden. Die zahlreichen Schaubilder und Checklisten leisten insoweit
hoffentlich wertvolle Unterstiitzung. Die Moglichkeit, weiter in Details einzu-
tauchen, ergibt sich fiir den interessierten Leser aus umfangreichen Querver-
weisen und Quellenangaben.

Das Buch wagt damit den Spagat zwischen den Anforderungen von Theorie und
Praxis. Dieser ist dem Grunde nach schon im Autorenteam angelegt, in dem
sich mit einem Hochschullehrer auf der einen Seite sowie einem Wirtschafts-
priifer und einem Steuerberater auf der anderen Seite diese beiden Pole in
geradezu archetypischer Form wiederfinden. Diese unterschiedlichen Sicht-
weisen in einer fiir den Leser didaktisch hilfreichen Weise zusammenzufiihren,
war oberstes Ziel unserer Arbeit.



Vorwort der Verfasser

Die Schnelllebigkeit des deutschen Steuerrechts fiihrt dazu, dass haufig das was
gestern galt, heute nicht mehr gelten muss. In dieser aktualisierten zweiten
Auflage haben wir daher die neuesten Entwicklungen in Gesetzgebung und
Rechtsprechung verarbeitet, um dem Leser die hochstmogliche Aktualitdt zu
gewdhrleisten.

Ein Buchprojekt istimmer eine Teamleistung. In diesem Sinne danken wir dem
Verlagsleiter Dr. Stephan Lorenz und seinem Team fiir die jederzeitige Unter-
stiitzung. Einige fleiflige Helfer der DWT-Gruppe sowie der Hochschule Heil-
bronn haben uns bei Schaubildern, Formatierungen und im Rahmen der Be-
richtskritik unterstiitzt.

Ludwigsburg/Heilbronn, im Marz 2023 Achim Dérner
Prof. Dr. Thomas Kaiser
Max Amrein
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