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Vorwort zur 4.Auflage

Der Treuhand an Unternehmen und Gesellschaftsanteilen kommt erhebliche
praktische Bedeutung zu, wie die Vielzahl höchstrichterlicher Entscheidungen
und Veröffentlichungen im Schrifttum zeigen. Das liegt nicht zuletzt an den
zahlreichen Verwendungsmöglichkeiten der Treuhand, die nicht nur zur Ver-
einfachung der Rechtsbeziehungen und der Organisation bei einer Vielzahl von
Kapitalanlegern einer Publikumspersonengesellschaft eingesetzt werden, son-
dern sich auch im Rahmen von Erbfolgeregelungen als Nutzungstreuhand oder
zur Kreditsicherung bewährt hat. Zunehmende Bedeutung kommt der doppel-
seitigen Treuhand in der Sanierung von Unternehmen und dem sog. Treuhand-
modell mit einer Ein-Unternehmer-Personengesellschaft zu.

Dabei steht die Treuhand je nach Zielsetzung in Anwendungskonkurrenz zu
alternativen mittelbaren Beteiligungsformen wie stiller Gesellschaft, Unterbe-
teiligung, Nießbrauch, Pfandrecht oder Organschaft.

Die Auswahlkriterien für die Treuhand werden wie die anderer Rechtsformen
maßgeblich durch zivil- und steuerrechtliche Regelungen bestimmt. Die vorlie-
gende Abhandlung geht daher zunächst auf die zivilrechtliche Seite rechtsge-
schäftlicher Treuhandschaften an Unternehmen und Unternehmensanteilen
ein, bevor in einem zweiten Kapitel die Besteuerung der Treuhand behandelt
wird. Aufbauend auf diesem Fundament erfolgt in einem dritten Kapitel des
Werkes eine Beurteilung der Treuhand in der Wirtschaftspraxis im Vergleich zu
konkurrierenden Rechtsinstituten.

Die völlig neu bearbeitete und wesentlich erweiterte 4.Auflage behandelt im
ersten Kapitel auch die Auswirkungen des durch das Geldwäschegesetz geschaf-
fenen Transparenzregisters auf die Offenlegung der Treuhand an Gesellschafts-
anteilen und die Rechnungslegung des Treugebers und des Treuhänders.

Das zweite Kapitel wurde um die Darstellung der Voraussetzungen der ertrag-
steuerlichen Zurechnung von Treuhandanteilen beim Treugeber, die sich als
Verwaltungs-, Sicherungs- und Nutzungstreuhand sowie doppelseitige Treu-
hand in der Sanierung und zur Sicherung der Altersversorgung Contractual
Trust Arrangement (CTA) durch Zweckrichtungen unterscheiden, erweitert.
Zudem wurden die Anforderungen an Steuerbilanzen der Treuhandparteien als
wesentliches Indiz für die tatsächliche Durchführung eines Treuhandverhält-
nisses ausführlich dargestellt. Das Kapitel über die Grunderwerbsteuer war
wegen gesetzlicher Neuerungen zu sog. Share Deals und einer umfangreichen
neueren höchstrichterlichen Rechtsprechung vollständig neu zu fassen.

Im dritten Kapitel werden im Zusammenhang mit den besonderen Erschei-
nungsformen der Treuhand an Gesellschaftsanteilen die zivilrechtlichen
Aspekte der Publikumstreuhand sowie der doppelnützigen Treuhand in der
Sanierung und des Treuhandmodells mit ihren besonderen steuerlichen
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Voraussetzungen und Folgen dargestellt. Zudem wurden die Anforderungen an
ein Sanierungsgutachten durch die Rechtsprechung und den IDW-Standard S 6
sowie die Insolvenzrisiken der Kreditgeber im Falle der Sanierungstreuhand
eingehend erörtert.

Die Abhandlung schließt mit einem Anhang mit aktualisierten Musterverträ-
gen.

Das Buch gibt damit einen umfassenden Einblick in die Zweckmäßigkeit des
Einsatzes und der Gestaltung der Treuhandschaft an Unternehmen und Unter-
nehmensbeteiligungen. Es eignet sich in hervorragender Weise für die Berater
von Unternehmen und Unternehmensgruppen wie für die an einer Treuhand-
schaft unmittelbar Beteiligten.

Duisburg, Mai 2023 Prof. Dr. Volker Breithecker
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